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1. Introduction

# Changement du référentiel comptable

La publication de ce document s’inscrit dans
le cadre du changement de référentiel
comptable rendu obligatoire a compter du
1*  janvier 2005 par le réglement (CE)
1606/2002 du 19 juillet 2002 qui s’applique
aux comptes consolidés des sociétés cotées
sur le marché européen, l'essentiel des
normes IAS et IFRS ayant été adopté par
I'Union Européenne (application des normes
contenues dans la plate-forme stable).
Compte tenu des incertitudes qui subsistent
a cette date sur certaines normes et
interprétations qui seront applicables au 31
décembre 2005, MAROC TELECOM se
réserve la possibilité de modifier, lors de la
publication finale et définitive des états
financiers consolidés IFRS au 31 décembre
2004.

# Retraitements liés & la premiére
application du référentiel IAS/IFRS

Conformément aux options offertes par la
norme I[FRS1 Premiére application des
normes d’'information financiére
internationales, le groupe a choisi pour son
bilan d’ouverture :
e de maintenir les colts historiques pour
ses immobilisations corporelles et n'a
donc procédé a aucune réévaluation ;
e de ne pas retraiter les opérations de
regroupement antérieures au 1% janvier
2004 ;
e de procéder a la remise a zéro au 1%
janvier 2004 des écarts de conversion.

#® Impact du passage aux normes
IAS/IFRS

L'impact du passage aux normes IAS/IFRS
est relativement limité dans la mesure ou
Maroc Telecom applique déja des méthodes
préférentielles recommandées par le
Conseil National de la Comptabilité et
conformes aux normes IAS.

Les principaux impacts liés a I'application du
nouveau référentiel, indépendamment des
nouveaux formats de présentation des états
financiers, concernent donc :
¢ les modalités de reconnaissance du
chiffre d’affaires ;
¢ le non-amortissement des écarts
d’acquisition a compter du ler janvier
2004 ;

e |'analyse de la norme IAS 16 relative aux
immobilisations corporelles.

2. Description des
retraitements
IFRS

# Présentation des états financiers

Compte de résultat

Compte tenu de la pratique et de la nature
de l'activité, la présentation du compte de
résultat par nature de produits et de charges
a été maintenue.

La principale modification affectant le
compte de résultat est lidentification du
Codt de I'endettement financier net.

Bilan

Les principales modifications concernent :
¢ la ventilation des actifs et des passifs en
courants et non courants ;
ela prise en compte des intéréts
minoritaires dans les capitaux propres ;
o le reclassement des imp6ts différés.

Tableau des flux de trésorerie

Aucune modification due au changement de
référentiel n'étant apportée a la trésorerie
nette, les seules différences par rapport a la
présentation antérieure consistent en des
reclassements et indications plus détaillées
tel que le classement du co(t de
'endettement dans le flux de trésorerie lié
aux opérations de financement.




#® Actifs incorporels
Les normes applicables sont IAS 38
Immobilisations incorporelles, IFRS 3
Regroupements d’entreprises et IAS 36
Dépréciations d'actifs.

Ecarts d’acquisition

Aucun retraitement des opérations de
regroupement antérieures au ler janvier
2004 n’a été pratiqué.

IAS 36 révisée supprime I'amortissement
des écarts d’'acquisition mais impose
désormais de pratiquer un test de
dépréciation annuel (et lors de toute
éventuelle perte de valeur) pour les actifs
incorporels ayant une durée de Vvie
indéterminée et pour les goodwills issus
d'un regroupement d’entreprises.

L'impact sur le résultat 2004 lié au
retraitement de la dotation aux
amortissements des écarts d’acquisition est
de 7 Millions de dirhams.

En application de I'lAS 28, les écarts
d’acquisition relatifs a des sociétés mises en
équivalence sont comptabilisés en titres mis
en équivalence et non plus dans le poste
écart d'acquisition. Ce reclassement a une
incidence sur le bilan d’ouverture de 6
millions de dirhams.

Cartes SIM
Les cartes SIM sont inscrites en
immobilisations incorporelles en cours lors
de leur acquisition et sont reclassées en
immobilisations définitives amortissables sur
2 ans lors de leur activation.
Les cartes SIM remplissent les conditions
de I'IAS 38 révisée pour étre considérées
comme des immobilisations incorporelles :
e les cartes SIM sont nécessaires a la
mise en place dun abonnement qui
génere des avantages économiques
futurs;
e le colt des cartes SIM peut étre mesuré
de maniére fiable ;

e les cartes SIM sont séparables, dans la
mesure ou les abonnements peuvent étre
cédés, concédés et échangés
conjointement avec le contrat
d’abonnement ;

e les cartes SIM sont la propriété de
'opérateur durant la période minimum
contractuelle ou I'abonné est lié au réseau
auquel il a souscrit. L'opérateur détient
donc le contréle des avantages
économiques sur la période contractuelle
de I'abonnement ;

¢ la carte SIM est nécessaire pour activer
labonnement, dont des avantages
économiques futurs sont attendus.

#® Immobilisations corporelles

Elles continuent de figurer au bilan pour leur
colt historique d’acquisition. Elles ne font
I'objet d’aucune réévaluation.

Durées d’amortissement

L'application de la norme IAS 16
Immobilisations corporelles a conduit aux
changements de certaines durées
d’amortissement en utilisant la méthode
prospective et I'application de I'approche par
composants en raison de la nature des
actifs corporels des télécommunications.
L’amortissement est calculé de maniere
linéaire sur la durée d'utilité de I'actif.

Piéces de rechange

e les pieces de rechange sont jugées
utilisables sur plus dun exercice et
dédiées aux matériels les concernant. Par
conséquent, elles doivent, selon I'l|AS 16,
étre comptabilisées avec leurs
équipements respectifs ;

e les piéces de rechange acquises dans le
cadre d’'un marché d’'acquisition
d’équipement suivent les mémes régles
de mise en service et d’amortissement
gue les équipements auxquels elles sont
liées;




e les pieces de rechange acquises dans le
cadre d'un marché spécifique sont mises
en service immédiatement et amorties sur
la durée de vie résiduelle des
équipements liés ou sur leur durée
d’amortissement initiale Si cette
information n’est pas disponible.

#® Passifs financiers (dette & taux zéro)
Maroc Telecom n'a pas jugé utile de
procéder a I'actualisation des dettes a taux
0 dans la mesure ou des négociations
relatives au remboursement de cette dette
qui est intervenu début aolt 2005, avaient
été initiées de longue date.

# Reconnaissance du chiffre d’affaires

Chiffre d’affaires des postes

Le produit sur vente des postes doit étre
enregistré au moment de I'activation des
abonnés sur le réseau.

Retraitement des subventions
Comptabilisation du chiffre d’affaires net des
subventions. Ce retraitement n'a pas
d'impact sur le résultat d’exploitation, ces
subventions étant initialement inscrites en
produits et en charges.

Retraitement des services vocaux

Les ventes de services aux abonnés par le
groupe Maroc Telecom pour le compte de
fournisseurs de contenu impactent le chiffre
d’'affaires qui est présenté net du montant
reversé a ces fournisseurs.

Programme de fidélisation

Dans [lattente d'une interprétation de
I'FRIC, Maroc Telecom ne provisionne les
primes de fidélisation accordées a ses
clients pour le renouvellement de terminaux
qgu’a hauteur de la sortie complémentaire de
ressource par rapport a I'avantage accordé
aux nouveaux clients lors de la souscription
initiale.  Les  points de fidélisation
convertibles en services gratuits sont eux
provisionnés.

# Information sectorielle

L'information sectorielle est organisée par
secteur d’'activité fixe & mobile et par zone
géographique.




3. Bilan consolidé et notes explicatives au ler janvier 2004

#Bilan consolidé au 1% janvier 2004

ACTIF fon mithons A4S} e frr;ﬁ:;:::s Reclazzements Retraitements :f;;:;;
Ecarts d'acquisttion 1 143 143 . .
Immokilizations incorporelles g 553 405 47 1003
Immokilizations corporelles 3 11 963 2278 5 11 654
Immobilizations financiéres 166 - - 1EG
Actifz dimpdts différés 4 _ 43 | 433
Titres mis en ecquivalence 1 332 143 - 475
ACTIFS HOH COURANTS 13157 536 63 13 761
Stocks 3 S 124 77 318
Clierts et comptes rattachés (net) 4 4732 . . 4432
Autres créances ef comptes de régularisation ] 1051 412 10 E49
Digponibilités 7700 = e 77an
ACTIFS COURANTS 13 548 -536 87 13 099
TOTAL DE L'ACTIF 26 705 . 155 26 860
PASSIF pon mitions Mor Atete f:;ﬁ:;:::s Reclassements Retraitements :IAD;:I::;
Capital g 7al - - G791
Réserves consolidées g 946 - 13 8 965
Capitaux propres - part du groupe 7 17737 79 17 756
Iutordts minoritairos 67 67
CAPITAUX PROPRES 17 804 19 17 823
Emprunts et dettes financiéres : part 4 + d'un an & 1 607 -180 1427
Pazsifs dimpdts différés 9 5 35 12 47
Provizions pour rizques et charges non courants b 379 -355 - 24
PASSIFS HOH COURAHTS 19 790 500 k| 19 311
Emprunts et dettes financiéres : part & - d'un an & = 180 g 180
Provizions pour rizques et charges courants 1 g 355 - 355
Fournizzeurs et comptes rattachés 3 0RE - - 3066
Sutres dettes et comptes de régularization N 3549 235 124 3936
PASSIFS COURANTS 6915 00 124 74539
TOTAL DU PASSIF 26 705 . 155 26 860




# Notes annexes au bilan au 1% janvier 2004

Mote Reclassements Retraitements
Feclassement des éoarts &aoguisiticerdes sociétés mises en
# equivalence dans le poste &es mis e Squiatance
conformément 3 I' 4558
’ . } Fietraitement en smmmodiications faoonmaredier [nettes
- Reclassement en dmmahiicstinns mecqnorales des softs . . PEIC S [ .
£ . i . d'amortizsements] des cartes SIM intialement inscrites en sfoeds
relatifs aux equipements techniques SdSTE
: (RS
; Feclazzement en immobilizations incorporelles des softs
- relatifs aux équipements techniques 57
Feclassement des stocds de pidces de rechange en
AT ST ool AR
Reclassement des dmndits diférés sodis inclus intialement e . . .
- - o Amprits @iFeres sovieclies au programme de fidélisation des abonnés
& B O e S e e G e e L e enregistré en produits constatés d'avance S35 85
S por Cover s SRS 4 P T
£ Fieclassement des sfmvds de pidoes de rechange en Fietraitement des socds de terminaus vendus mais non activés
- AR S e danz le cadre de la reconnaissance du chiffre d' affaires 3 I'activation ;
Retraitement en smmmcdilications fmoomaredier des cartes S
intialerment inscrites en Sicods
Fieclassement des dmrdits diférés soiis inclus intialement PR . o
i & o Charges constatées d'avance relatives auy commissions sur ventes
o dans le poste Suiness aréamees & CrRTRTES G SIS aTEn di LeTrTin AL Man eneare Jctivés
e e N oy A .
- cf rapprochement mes camif s Snopmness S G @R
& Wentilation des exmprresmts &F Gevtes Sinamcreresh +1- Un an .
Fieclassement des dwmrdits difdrés mansd inclus intialement
F danzs le poste swres Gertes oF COITIWES R FERUYSNISAGITURIE | dmpdis alieres passiedies auy ventes des terminaus non activés,
les e o A S
Reclassement des provisions pour risques ek charges avec les
Lo tiers et le personnel en Faesiés oowramts conformément 3
| fdsy,
Feclassement des dmrdits gifdrés pansiés inclus intialement ) . .
- L Produits constates d'avance relatifs aus ventes de postes non
£ dans le poste Sunes FENES S COVTH LS G FEqLYSIE ST Wers P

les ol o Cnoir s

activés et au programme de fidélization Ha5 45

#® Etat de rapprochement des capitaux propres au 1% janvier 2004

fo e ARG
Capitaux propres — part du groupe — Comptes su 31 décembre 2003 en normes frangaizes 17 737
Retratemert (net dimpdt) des terminausx & 'activation 23
Retratemert (net dimpdt) des cates Sk activées en immohilizations définitives a4
Retratemert (net dimpdt) de la provision fidélio -38
Capitaux propres — part du groupe au 1.. janvier 2004 en normes IASIFRS 17 756




4. Comptes consolidés au 30 juin 2004

# Bilan consolidé au 30 juin 2004

ACTIF fon miisns atAc Aoee fr';ﬁ:;:::s Reclassements Retraitements I":E‘T:I:;;
Ecarts dacquisition 1 140 -140 - -
Immokilizations incorporelles 2 625 434 a0 1109
Immaobilizations corporeles 3 11 872 434 7 11 515
Immobilizations financiéres 144 - - 144
Actifs dimpdts différés 4 - 432 B1 493
Titres mis en eguivalence 1 av3 140 3 16
ACTIFS HOH COURANTS 13154 432 191 1307
Stocks 5 508 - -147 441
Clients et comptes rattachés (net) 4518 - - 4515
Lutres créances ef comptes de régularization & 1409 432 13 940
Dizponibiltés 4 967 - - 4 967
ACTIFS COURANTS 11 482 -432 -134 10 916
TOTAL DE L’ACTIF 24636 s 57 21693
PRSSIF pon mitkons M Aot fr';:l:;:::s Reclaszementz  Retraitements ::J;:;::
Capital a7 s s a7
Rézerves conzolidées 3827 s 7 3834
Rézultats consolidés de lexercice 7 2472 s 75 2397
Capitaux proprag - part du qroupe 15090 6% 15022
Intérdts minoritaires 75 75
CAPITAUX PROPRES 15165 -63 15 097
Emprurts et dettes financiéres : part & + d'un an & 1515 -6 - 1249
Pazsifs dimpdts différés g 5 46 23 ]
Provizions pour rizques et charges non courants 0 416 -390 - 26
PASSIFS HOH COURAHTS 17 096 -560 -45 16 491
Emprunts et dettes financiéres : part & - dun an a 5 216 5 26
Pravisions pour risques et charges courants e - 3490 - 390
Fournigzeurs et comptes rattachés 3 EEO - - JBED
Lutres dettes ef comptes de réguiarization LY} 3880 -46 102 3936
PASSIFS COURANTS 7540 560 102 § 202
TOTAL DU PASSIF 24636 - 57 24693




# Notes annexes au bilan

Mote Reclassements Retraitements
Fieclassement des éearts o seguisiicvrde s s0cietés mises en . \ . . . L
P . . o Annulation de amortizsement des  Seants & aoquiaiic
) equivalence dans le poste S mmis @ Squdaiamee B
E A coOnformEment auy SO0 00 e 5T
conformément a ' 9555
- - et e -
Feclaszement en dmrrodiicsiions feogmoraiies des softs FEetralte-.me-nt & it MMMF' [net.tes
& . - ] d'amortizsements] des cartes SIM intialement inscrites en sfoeds
relatifs auy équipements techniques AdSTTE
: AR
Impact de I'annulation des achats et de la provision pour dépréciation
. o . du stack de pigces de rechange & la suite du reclassement en
Feclaszement en dmrrodiissiions fceogmoraices des softs . - e R d . .
T ) - ) At st congrowedias | Ce retraikement tient compe
relatifs auy équipements techniques AdSTTE . . . L
: &galement de la dotation aus amortizsements sur ces piéces de
rechange immobilizées.
Impact du changement des durées d'amortissement en Fonction de
certaines durées d'utilité retenues en apllication de ' &5 48
e L . Amndis qiEres sodie ligs au programme de Fidélisation des abonnés
Reclassement des drgroits qiférds sotis inclus intialement o ; P g
- - o enregistré en produits constates d'avance, au changement de
o dans le poste swines crdSmees & CERTRRES g SR STen d H . . " . o
. = certaines durées d'amortissement et au retraitement relatif aus pieces
S T R S o
: de rechange 5 55,
£ Fietraitenent des s#sefs de terminaus vendus mais non actives
- dans le cadre de la reconnaissance du chiffre d'affaires 3 I'activation ;
Fietraitenent en immadiications cogroretes des pidces de rechange
intialement inscrikes en sicods
Fetraitement en smmmcddications fmoosmoredies des cartes SIM
intialement inscrites en Sioods
Reclassement des dmndits diférés sodis inclus intialement . . .
. . L Charges constatées d'avance relatives aud commissions sur ventes
o dans le poste Swines ardSmees & CrTResS g MEgLER STen R ——
St o b A SR .
- cf rapprochement des cgmitsu fnomness fan G Qo
kg Wentilation des amprramts of setes Srancreresd +- un an .
Reclassement des dmndits fifdrés pansy inclus intialement P— ] . . . .
A - . At @ieres o€ relatifs auy retraiterments des terminauy 3
F dans le poste swines Geness o CouTim e G reqesiie iy wers . Cen
; = I'activation, aux cartes S0 et au programme de fidelization
les fra e Mo cir s
Feclaszement des provisions pour risques ek charges avec les
Lo tiers et le personnel en fassis cowants confarmément 3
| $sE,
Feclassement des dmpdits iérér passite inclus intialement ) . .
- o Produits constates d'avance relatifs aus ventes de postes non
£ dans le poste Sunes FENES S COVTH LS G FEqLYSIE ST Wers P

les o o Counams

activés et au programme de fidélization Ha5 45




* Compte de résultat consolidé au 30 juin 2004

Son miions AR
Chiffre d'affaires 1 g 232
Avtres produits de l'activité 50
Achats consommes z -1514
Charges de personnel -527
Autres charges d'explotation -1 025
Diotations nettes aux amortissements et aux provisions -1 402
Résultat dexploitation 3514
Cuote-part dans le résultat net des sociétés mizes en guivalence 34
Produits de trésorerie et d*équivalents de trésorerie 0z
Coiit de I"endetterment financier brut -1z
Collt de I'endettement financier net 90
Autres charges et produits financiers -2
Résultat avant impot 3 636
Impdts sur les résultats -1 233
Résultat net de I'exercice 2 103
Intéréts minoritaires -6
Résultat net (part du groupe) 2397
Rézultat par titre (ajusté en MaD) 27
Résultat dilué par titre (ajusté en MADY 27
* 5
¥ Notes annexes au compte résultat
Fow millicas MLT
More  |Reclazsements Montant |Retraitements Montant
! Annulation des subuventions 269 Constatation du programme de fidélis ation en IFRS -E
Annulation du chiffre d'affaires des services vocauy -B Comptabilisation du chiffre d'affaires 4 |'activation 28
&£ Fietraiternent des cartes SIM 16
Fietraitement des postes & 'activation -4
Fietraitement des pidces de rechange i
& Annulation des subwventions 2564 Fietraitemnent des charges liées 3 I'activation des postes 2
Annulation des charges lifes aus services vocaus B
4 Amaortizsement des piéces de rechangs -7
Amortizzement des cartes SI -7
Impact des changements de certaines durées d'amartissement -E8
Impact impdt differé lié 3 I'activation, programme de fidélisation, cartes
I3 SIM et changement des durées d'amaortissement 4z
& Outre les ajustements cités ci dessus, le montant du résultat net intégre 3
I'annulation des dotations aus amortizsements des éearts d'acquisition
Total reclassements = Total retraitements 75

10



#® Tableau des flux de trésorerie au 30 juin 2004

Fore millions AL Reclassements Retraitements
Résultat net consolidé (y compris intéréts minoritaires) 2447 34 -78 2403
Dotations nettes aux amortissements et provisions 1226 - 100 1326
Charges et produts calculés a2 -34 - 18
Plus &t mains- values de cession -3 - - -3
::::z:::: :’eatme-:’liir:;r:;ement aprés colt de Fendettement e ) - e
Coit de l'endettement financier net - a0 - -a0
Charge dimpdt (v compris impéts différés) R 1200 42 1233
S A :
:—:,:::Eir:: : :tm;ii'l::]l:;t::r:}em avant coiit de Pendettement 1707 1110 64 4881
Impét verse (B) s 1409 s -1409
Warigtion du BF R. lig & lactivité (C) 32 215 -4 175
Flux net de trésorerie généré par Pactivité (D) = (A+B+C) 3675 -84 56 3647
i[.:?:f;:r:;ﬁ lies aux scquistions dimmobilizations corporelles et 115 ) 55 1248
Encaizzements liés aux cessions dimmobilizations corporeles et 9 i i q
incorpareles
Flu ole trézorerie nette des préts 4 long terme 16 s s 16
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement (E) 1167 s -56 1223
Dividendes miz en paiement au cours de lexercice -5 124 - - 5124
Remboursements d'emprunts 17 - - 117
Irtéréts financiers nets versés - 84 - a4
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement (F) 5 2H 84 s 5157
Variation de trésorerie nette (D+E+F) 213 - - 2133




L]

#® Tableau de variation des capitaux propres au 30 juin 2004

- ) Ré?erues et Total part o
S milions A Capital result_at? groupe Minoritaires Total
consolides
5::’2::;;}';::; au der janvier 2004 en 8 791 8 965 17 756 67 17 823
Dividendes -3 124 -5124 5124
Résuttat net de l'exercice 2397 2397 G 2403
Ecarts de conversion = 5 2 T
Autres retratements -12 -12 12
E:'r’r':l":li;jl'l’:gs au 30 juin 2004 en 8 791 6 231 15 022 75 15 097
# FEtat de rapprochement des capitaux propres au 30 juin 2004

S miions M D5
Capitavx propres — part du groupe — Comptes au 30 juin 2004 en normes frangaizes 15 0490
Retratemert (net dimpdt) des terminausx & 'activation 23
Retratement (net dimpdt) des cartes SIM activées en immobilizations défintives 22
Retraitement (net dimpdt) de la provision fidélio =38
Impact résuttat -75
Capitaux propres — part du groupe au 30 juin 2004 en normes IASIFRS 15 022

12
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5. Comptes consolidés au 31 décembre 2004

# Bilan consolidé au 31 décembre 2004

BCTIF fon mitions A4S Mo fr'::l:;::::s Reclassements Retraitements ::Jsr;:::
Ecars dacquistion 1 136 -6 7 137
Immaobilizations incorporelles g g9 445 43 1307
Immokilizations corporelles 3 12339 -445 28 11922
Immokilizations financigres 152 - - 152
Actitz dimpdts différés 4 - 449 =t ST
Titres mis en equivalence 1 2 G - a
ACTIFS HOH COURAHTS 13 448 449 146 14043
Stocks 5 451 - -3 420
Clients et comptes rattachés (net) 4 583 - - 4683
Lutres créances ef comptes de régularisation 6 1 580 -449 15 1146
Dizponibiltés 7414 - - 7414
ACTIFS COURANTS 14128 -449 -16 13 663
TOTAL DE L*ACTIF 27 576 - 130 27 706
PASSIF sor mitizns Musr Mote fr';ﬁ:;:::s Reclassements Retraitements I":E‘T:I:;;
Capital g 791 - - 5791
Rézerves conanlidées 3701 s 110 g
Rézultats consolidés de l'exercice 52410 - -3 517
Capitaux proprag - part du qroupe 7 7702 7 7773
Intérts minoritaives 428 428
CAPITAUX PROPRES 18130 | 13201
Emprurts et dettes financiéres : part & + d'un an & ol ot -148 - 720
Pazsifs dimpdts différés g 5 4a 103 151
Provizions pour rizques et charges non courants 0 320 -288 - 32
Autres passifs non courants N - v - 37
PASSIFS HOH COURAHTS 19 318 -351 174 19141
Emprunts et dettes financiéres : part & - dun an 8 5 148 5 148
Provizions pour rizques et charges courants - 284 - 245
Fournizzeurs et comptes rattachés 3674 - - 3674
Lutres dettes et comptes de régularization " 4 536 -5 44 4 407
Trézorerie pazsit 48 5 5 4a
PASSIFS COURANTS 8 2538 351 -4 8 565
TOTAL DU PASSIF 27 576 - 130 27 706
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#  Notes annexes au bilan

Merte Reclassements Retraitements
' Reclassement des éoarts Feequiaitiondes sociétés mizes en | Annulation de Iamortizsement des Soants & soquisiion
Equivalence dans le poste Sres mus o Squiatonee conformément aus £33 78 e OF
. i . Retraitement en smmmoddicatinns fmeogroredies [nettes
- Feclassement en smrmcdidications socinaredes des softs . . i — [ .
Z . s . d'amortizsements] des cartes SIM intialement insorites en sfoeds
relatifs aux équipements techniques SdST
: [REUREE
Impact de I"annulation des achats et de la provision pour dépréciation
. o . du stack de pidces de rechange & la suite du reclassement en
Feclaszement en dmwrrodiesiions fcogmoreies des softs ; 28 P g . ]
5 . s . ATl st comoradies | Ce retraitement tent compte
relatifs aux équipements techniques SdST , . . .
: &galement de la dotation aud amortizsements sur ces piéces de
rechange immobilisées.
Impact du changement des durées d'amortissement en fonction des
durées d'utilité retenues en apllication de I' 574
e L . e direrés sedds ligs au programme de fidélization des abonnes
Reclassement des drgroits qiférds sotis inclus intialement Wﬂ" . ; P g
- - o enregistré en produits constates d'avance, au changement de
o dans le poste swines crdSmees & CERTRRES g SR STen d H . . " . o
. = certaines durees d'amortissement et au retraiterment relatif aus piéces
SN SROT LS S -
: de rechange M L5,
£ Fietraitement des socds de terminaus vendus mais non activés
- danz le cadre de la reconnaissance du chiffre d' affaires & 'activation
Fietraitenent en fmmcdiications oomoredes des pidces de rechange
intialerment inscrites en Sicods
Rietraitement en dmmmoddicatione foogronedis des cartes S
intialerment inscrikes en sicods
Fieclassement des dmndits difrés sovis inclus intialement . . R
. . . Charges constatees d'avance relatives auy commissions sur ventes
o dans le poste e ardSmees S CrRTRTES G MELN R ST di LETTTin AL Man eneare activés
ST T s SR i
- cf rapprochement des cgmifaue mramnes mant gl @rmbre
& Wentilation des exmprresmts of @evtes Snamcrdresh +1- un an .
Fieclassement des dmrdis difdrés passinelus intialement P— ] . . . .
AT A . o A @ienes maeoniE relatifs aun retraiterments des terminauy 3
F dans e poste Swinees GENES & ComTesT G rerelania o vers . -
; = I'activation, des cartes SIM et du programme de fidélization
|2 o e
Reclassement des provisions pour risques ek charges avec les
Lo tiers et le personnel [y compris la provision relative au plan de
départ volontaire) en macsis cowramts conformement 31 2357
Feclassement des impdts différés passifs et les dépdts et
o cautionnements de Mauritel inclus intialement dans le poste Produits constatés d'avance relatifs aus ventes de postes non
SUNFES TENTER OF COVTIOES 0E FEQUISIEaNTYT BN Sossis mot activés et au programme de fidélisation a5 A5
SRS
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4 Compte de résultat consolidé au 31 décembre 2004

S meillies AR Adsee
Chiffre d'affaires 1 17 405
Avtres produits de l'activite T
Achats consommes z -3 209
Charges de personnel -1 642
Autres charges d'explotstion 3 233
Dotations nettes aux amortizzements et aux provisions £ -2 735
Résultat d"exploitation T 597
Ciicte-part dans le résuttat net des sociétés mizes en éoguivalence 30
Praoduits de trésorerie et d*&quivalents de trésorerie 200
Cofit de IFendetterment financier brut -2
Collt de I'endettement financier net 171
Autres charges et produits financiers 4
Résuhtat avant impot T 802
Impdts sur les résuttats 5 -2 574
Résultat net = 5 228
Intéréts minoritaires -57
Résultat net (part du groupe) 5171
Résultat par titre (en MaD) 54
Rézultat dilué par titre (en MAD) 549

# Notes annexes au compte résultat

S millens AMDF

Alrre Reclassements Montant |Retraitements Montant

Annulation impact Fidalite French Gaap et constatation du programme de

£ Annulation des subyventions 522 fidélization en IFRS 0
Comptabilisation du chiffre d'affaires 4 'activation -21
& Retraitement des cartes SIM 36
Fietraitement des postes & [activation 47
Fietraitemnent des pigces de rechange TE
Annulation des subventions R23 Fietraitement des charges liges A I'activation des postes [}
4 Amartizsement des pidces de rechange -TE
Amortizsement des cartes SIM -0
Impact des changements de certaines durées d'amortissement 133
Impact impdt différé lié i 'activation, programme de fidélisation, cartes
13 SIM et changement des durées d'amartissement 25
Outre les ajustements cités i dessus, le montant du résultat net intégre 7

I'annulation des datations aux amartissements des écarts d'acquizition

Total reclassements 0 Total retraitements -39




# Tableau des flux de trésorerie au 31 décembre 2004

Reclassements Retraitements
fow millizes AR
Résultat net consolidé (y compris intéréts minoritaires) 5244 30 -46 5228
Diotations nettes aux amotizzements et provisions 2314 - 209 2523
Charges et produits calculés -102 -30 103 -29
Plus et moins- values de cession =23 - - -23
f(_::::z::’; ::tmelz’li'l:::':;ement aprés cott de Fendettement 7 433 i 266 7 699
Colt de l'endettement financier net - -1 - -1
Charge dimpdt (y compris impdts différés) 12 2 561 25 2574
Capacité d’ (¥ i
ﬁn::z:':: :;m;tii;i;l':;ﬁr:}ent avant colit de Pendettement 749 2 300 204 10102
Impdt versé (B) - -2420 - -2420
Yariation du B F R. li& & lactivité [ C) 326 -143 -1a2 1
Flux net de trésorerie généré par Factivité (D) = (A+B+C) T4 A73 109 T 683
ﬁiﬁ?ﬁ;}iﬁ?s lies aux acquisitions dimmokilisstions corporelles et 2965 ) g 2974
Encaizsements liés aux cessions dimmobiizations corporelles et 15 } } 18
incorporelles
Encaissemen:fs ligs aux cessions dimmobiisstions financiéres (ttres 11 ) ) 11
non consalides)
Flux de trésorerie nette des préts & long terme 18 S 18
Incidence des varistions de périmétre 115 12 - 127
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement (E) -2103 12 -109 -2 200
Dividendes mis en paiement au cours de lexercice -5124 - - -5124
Remboursements d'emprunts -g5d - - -G54
Irtéréts financiers nets versés - 161 - 161
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement (F) -5 978 161 S -5 817
Yariation de trésorerie nette (D+E+F) -334 - - -334
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# Tableau de variation des capitaux propres au 31 décembre 2004

. ] Réserveset . . oart .
Lo milions AL Capital result_atf: aroupe Minoritaires Total
consolides
g:f;l';"li;';?; au 1. janvier 2004 en 8 791 8 965 17 756 67 17 823
Dividendes -5124 S5124 5124
Rézultat net de l'exercice 517 5171 a7 & 228
Ecarts de conversion -18 -18 =25 -43
Autres retratements -12 -12 12
Wariation de périmétre 329 329
g:f;l';"li;';?; au 31 décembre 2004 en 8 791 8 982 17 773 428 18201
# Etat de rapprochement des capitaux propres au 31 décembre 2004

Foove o AT
Capitaux propres — part du groupe — Comptes au 31 décembre 2004 en normes frangaises 17 702
Fetratemert (net dimpdt) des terminaux & I'activation 23
Fetratemert (net dimpdt) des cates SiM activées en immokilizations défintives 22
Retratemert (net dimpdt) de la provision fidélio ES
Impact résutat -39
Capitaux propres — part du groupe au 31 décembre 2004 en normes IASIFRS 17 773
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